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สรปุสาระส าคญัของการปรบัปรงุหลกัเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เพื่อรองรบัระบบการซ้ือขายใหม่ 

 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ไดเ้ปลีย่นระบบซือ้ขายปัจจุบนัเป็นระบบซือ้ขายใหม่ซึง่พฒันาโดยผูพ้ฒันาระบบทีม่ชีื่อเสยีงและไดร้บัการยอมรบัจาก

ตลาด (Exchange) ชัน้น าในต่างประเทศ ในการนี้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดท้บทวนกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายและปรบัปรุงเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัการท างานของระบบซือ้ขายใหม่ 
เหมาะสมกบัสภาพการด าเนินธรุกจิในปัจจบุนั และสอดคลอ้งกบัแนวปฏบิตัทิีเ่ป็นสากล โดยเกณฑซ์ือ้ขายทีม่กีารปรบัปรงุ ไดแ้ก่  

1. ราคาเปิดและราคาปิดของหลกัทรพัย ์  
2. การปรบักรอบราคา Ceiling & Floor ของหลกัทรพัยท์ีบุ่คคลต่างดา้วเป็นผูถ้อื (หลกัทรพัย ์-F) 
3. การยกเลกิการซือ้ขายหน่วยย่อยของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivatives Warrant: DW) 
4. การปรบัปรุงประเภทการซือ้ขายและเงื่อนไขการซือ้ขาย 
5. การยกเลกิรายการ Trade Report 
6. การเพิม่เครื่องหมายหา้มการซือ้ขาย (เครื่องหมาย P : Pause) 
7. การปรบัปรุงการขออนุญาตใชง้านชุดค าสัง่คอมพวิเตอรส์ าหรบัการซือ้ขายโดยอตัโนมตั ิ(Algorithmic Trading) 
8. การยกเลกิค าสัง่ซือ้ขายโดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ กรณีเกดิเหตุระบบขดัขอ้ง 

 
เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 

1. ราคาเปิดและราคาปิด
ของหลกัทรพัย ์   

  

1.1 วธิกีารค านวณราคา
เปิดและราคาปิด      

การค านวณราคาเปิดและราคาปิดยงัคงเป็นไปตามหลกัการเดมิโดยระบบจะค านวณจากค าสัง่เสนอซือ้ขายทัง้หมด ณ เวลา
เปิด/ปิดตลาด ดว้ยวธิจีบัคู่ซือ้ขายในคราวเดยีว (Auction) ซึง่ระบบใหมม่วีธิคี านวณราคาเปิดและราคาปิด ดงันี้  
1. เป็นราคาทีท่ าใหเ้กดิจ านวนการจบัคู่ซือ้ขายมากทีส่ดุ (Maximum Executable Volume) (เหมอืนระบบปัจจุบนั) 
2. หากราคาตามขอ้ 1 มมีากกวา่ 1 ราคา ใหใ้ชร้าคาทีม่จี านวนเสนอซือ้หรอืเสนอขายรวมคงเหลอืภายหลงัการจบัคูใ่น

จ านวนน้อยทีส่ดุ  (Minimum Imbalance) (เหมอืนระบบปัจจุบนั) 
3. หากราคาตามขอ้ 2 มมีากกวา่ 1 ราคา ใหใ้ชร้าคาดงันี้ 

3.1 หากมจี านวนเสนอซือ้รวมมากกว่าจ านวนเสนอขายรวม (Positive Imbalance) ในทุกระดบัราคา ใหใ้ชร้าคาตามขอ้ 
2 ทีส่งูทีส่ดุ (เหมอืนระบบปัจจบุนั) 

เป็นไปตามกลไกการท างานหลกั 
(Core Algorithm) ในระบบซือ้ขาย
ใหม่  
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เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 
3.2 หากมจี านวนเสนอขายรวมมากกว่าจ านวนเสนอซือ้รวม (Negative Imbalance) ในทุกระดบัราคา ใหใ้ชร้าคาตามขอ้ 

2 ทีต่ ่าทีส่ดุ (เหมอืนระบบปัจจุบนั) 
3.3 หากมจี านวนเสนอซือ้รวมเท่ากบัจ านวนเสนอขายรวมในทุกระดบัราคา ใหใ้ชร้าคาใกลเ้คยีงราคาซือ้ขายครัง้สดุทา้ย 

(Last Sale) หรอืใกลเ้คยีงราคา IPO หรอืใชร้าคาทีต่ ่าทีส่ดุ ตามล าดบั (ระบบปัจจบุนัใชร้าคาใกลเ้คยีง Last Sale, 
ใกลเ้คยีงราคา IPO หรอืใชร้าคาสงูทีส่ดุ ตามล าดบั)   

   
(ดตูวัอย่างการค านวณราคาเปิด/ราคาปิดไดใ้น Appendix) 

1.2 การจดัการค าสัง่      
 ATO / ATC   

การจดัการค าสัง่ ATO / ATC1 ในระบบซือ้ขายใหม่จะมหีลกัการทีต่่างไปจากระบบเดมิเลก็น้อย ดงันี้  
o กรณีเป็น ATO / ATC ดา้นซือ้ : ราคา ATO / ATC จะถูกก าหนดเท่ากบัราคาทีส่งูกว่าระหว่างราคาเสนอซือ้สงูสดุบวก 1 

ช่วงราคา หรอืราคาเสนอขายสงูสดุบวก 1 ช่วงราคา หรอืกล่าวไดว้่าเท่ากบัค่า Max (Highest Bid + 1 Tick, Highest 
Ask + 1 Tick)  
(Note: ปัจจุบนัก าหนดให ้ATO / ATC ดา้นซือ้ เท่ากบัราคาทีส่งูกว่าระหว่าง Highest Bid + 1 Tick หรอื Highest Ask) 

 
o กรณีเป็น ATO / ATC ดา้นขาย : ราคา ATO / ATC จะถูกก าหนดเท่ากบัราคาทีต่ ่ากว่าระหว่างราคาเสนอขายต ่าสดุลบ 1 

ช่วงราคา หรอืราคาเสนอซือ้ต ่าสดุลบ 1 ช่วงราคา หรอืกล่าวไดว้่าเท่ากบัค่า Min (Lowest Ask - 1 Tick, Lowest Bid - 1 
Tick) 
(Note: ปัจจุบนัก าหนดให ้ATO / ATC ดา้นขาย เท่ากบัราคาทีต่ ่ากว่าระหว่าง Lowest Ask - 1 Tick หรอื Lowest Bid) 

เป็นไปตามกลไกการท างานหลกั 
(Core Algorithm) ในระบบซือ้
ขายใหม่  

1.3 ราคาเปิด / ราคาปิด 
อาจอยู่นอกกรอบราคา 
Ceiling & Floor ±1 
ช่วงราคา  

จากการจดัการค าสัง่ ATO / ATC ในระบบซือ้ขายใหมท่ีแ่ตกต่างจากเดมิ (ตามขอ้ 1.2) สง่ผลใหร้าคาเปิดและราคาปิดอาจอยู่
นอกกรอบราคา Ceiling & Floor ได ้แต่ไม่เกนิ ±1 ช่วงราคา (Tick) (ระบบปัจจุบนั ราคาเปิดและราคาปิดจะอยูใ่นกรอบราคา 
Ceiling & Floor) อย่างไรกต็าม ผูล้งทุนสามารถเลอืกใชก้ารสง่ค าสัง่ทีร่ะบุราคา (Limit Price) แทนค าสัง่ ATO / ATC ได ้
 

เป็นไปตามกลไกการท างานหลกั 
(Core Algorithm) ในระบบซือ้ขาย
ใหม่  

                                                           
1  At the Open (ATO) / At the Close (ATC) หมายถงึค าสัง่ทีต่อ้งการซือ้ขายทีร่าคาเปิด / ราคาปิด หากมจี านวนทีไ่มส่ามารถจบัคู่ได ้ระบบจะยกเลกิจ านวนทีเ่หลอืเมือ่เปิด / ปิด ตลาด โดยระบบจะจดัใหค้ าสัง่  

ATO / ATC ไดร้บัการจบัคู่ก่อน Limit Order   
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2. การปรบักรอบราคา 

Ceiling & Floor ของ
หลกัทรพัยท์ีบุ่คคลต่าง
ดา้วเป็นผูถ้อื 
(หลกัทรพัย ์-F)  

ปรบัใหก้ารซือ้ขายหลกัทรพัยท์ีบุ่คคลต่างดา้วเป็นผูถ้อื (หลกัทรพัย ์-F) ในทุกวธิกีารซือ้ขาย มกีรอบราคา Ceiling & Floor 
±60% ของราคาอา้งองิ   
(ระบบปัจจบุนั หากเป็นการซือ้ขายดว้ยวธิบีนัทกึการซือ้ขาย (Trade Report) ขนาดใหญ่ตัง้แต่ 1 ลา้นหุน้หรอื 3 ลา้นบาทขึน้
ไป ก าหนด Ceiling & Floor ±30% ของราคาอา้งองิ ในขณะทีห่ากเป็นการซือ้ขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ(Automated Order 
Matching) หรอื Trade Report ขนาดเลก็ทีต่ ่ากว่า 1 ลา้นหุน้และต ่ากว่า 3 ลา้นบาท ก าหนด Ceiling & Floor ±60% ของราคา
อา้งองิ) 

ปรบัเพื่อให ้Ceiling & Floor มี
ความสอดคลอ้งกนัตามประเภท
หลกัทรพัย ์  

3. การยกเลกิการซือ้ขาย
หน่วยย่อยของ
ใบส าคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธ ์(Derivatives 
Warrant: DW)    

ยกเลกิการจดัใหม้กีารซือ้ขายหน่วยย่อย (Odd Lot) ของ DW   
 

หลงัจากเริม่ใชร้ะบบซือ้ขายใหม่
แลว้ ผูล้งทุนยงัคงสามารถถอื
ครอง DW หน่วยย่อยต่อไปได ้
เพื่อใชส้ทิธเิมื่อ DW ครบก าหนด
อาย ุ

4. การปรบัปรุงประเภท
การซือ้ขายและเงื่อนไข
การซือ้ขาย  

4.1 การเพิม่ค าสัง่ประเภท
ทีม่อีายุขา้มวนั 
(Overnight Order) 

 

 
 
 
อนุญาตใหผู้ล้งทุนสง่ค าสัง่ซือ้ขายประเภททีม่อีายขุา้มวนั (Overnight Order) โดยค าสัง่ Overnight Order ทีย่งัไม่ไดร้บัการ
จบัคู่ภายในวนัทีส่ง่ค าสัง่ จะถูกเกบ็ในระบบเพื่อรอจบัคูใ่นวนัท าการถดัไป ซึง่ล าดบัควิของค าสัง่ Overnight Order จะเรยีงตาม
วนัและเวลาทีบ่รษิทัสมาชกิสง่ค าสัง่มาในครัง้แรก ประเภทของค าสัง่ทีอ่นุญาตไดแ้ก่   

1. Good till Cancel (GTC): ค าสัง่จะอยู่ในระบบซือ้ขาย จนกว่าจะถูกยกเลกิ 
2. Good till Date (GTD): ค าสัง่จะอยู่ในระบบซือ้ขาย จนถงึวนัทีก่ าหนด หรอืจนกว่าจะถูกยกเลกิ  

  
โดยมเีงื่อนไขเพิม่เตมิส าหรบั Overnight Order ดงันี้ 
• ค าสัง่จะถูกจดัเกบ็ในระบบสงูสดุไม่เกนิ 30 วนัปฏทินิ (วนัทีส่ง่ค าสัง่นบัเป็นวนัที ่1) 
• ระบบจะยกเลกิค าสัง่ Overnight Order ในกรณีดงันี้  

o ราคาทีร่ะบุในค าสัง่ อยู่นอกกรอบราคา Ceiling & Floor ประจ าวนั 

 
 
 
เพื่ออ านวยความสะดวกใหผู้ล้งทุน
มเีครื่องมอืช่วยในการจดัการค าสัง่
เพิม่ขึน้ และสอดคลอ้งกบัประเภท
ของค าสัง่ซือ้ขายในตลาดสญัญา
ซือ้ขายล่วงหน้า (TFEX)    
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o วนัทีห่ลกัทรพัยข์ึน้เครื่องหมายแสดงว่าราคาซือ้ขายไม่รวมสทิธปิระโยชน์ หรอืวนัทีม่กีารเปลีย่นแปลงขอ้มลู

หลกัทรพัย ์เช่น การจ่ายเงนิปันผล (XD), การใหส้ทิธจิองซือ้หุน้เพิม่ทุน (XR), การเปลีย่นพาร ์(Split Par), การ
เปลีย่นชื่อย่อหลกัทรพัย ์เป็นตน้   

• ไม่อนุญาตใหส้ง่ค าสัง่ Overnight Order ส าหรบัการซือ้ขายหน่วยย่อย (Odd Lot) 
• กรณีทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนดมาตรการใหซ้ือ้หลกัทรพัยด์ว้ยการวางเงนิสดล่วงหน้าเตม็จ านวนก่อนซือ้ (หรอืซือ้ดว้ย

บญัช ีCash Balance) อนัเนื่องจากมาตรการก ากบัการซือ้ขาย หรอืเน่ืองจากการขึน้เครื่องหมาย C (Caution) เป็นตน้ 
บรษิทัสมาชกิตอ้งก ากบัดแูลและด าเนินการใหค้ าสัง่ Overnight Order ทีย่งัไม่ถูกจบัคู่ เป็นไปตามมาตรการดงักล่าว
เช่นกนั  

4.2 ยกเลกิค าสัง่ประเภท 
Special Market Order  

 

ยกเลกิค าสัง่ประเภท Special Market Order2 ปรบัตามซอฟทแ์วรม์าตรฐานของ
ระบบซือ้ขายใหม่ โดยผูล้งทุน
สามารถเลอืกใชค้ าสัง่ Market 
Order3 ซึง่มเีงื่อนไขการจบัคู่ที่
ใกลเ้คยีงกนัทดแทนได ้

4.3 การปรบัปรุงค าสัง่
ประเภท Iceberg 
Order 

ปรบัปรุงค าสัง่ประเภท Iceberg Order4 ในระบบซือ้ขายใหม่ ดงันี้ 
• สามารถใช ้Iceberg Order ควบคู่กบัค าสัง่ประเภท Limit Order, Market Order หรอื Market to Limit Order5 ได ้(ระบบ

ปัจจบุนั Iceberg Order สง่ไดเ้ฉพาะ Limit Order) 
• ระบบซือ้ขายใหม่จะไมย่กเลกิ Iceberg Order ในกรณีหลกัทรพัยถ์ูกขึน้เครื่องหมายหา้มซือ้ขายเป็นการชัว่คราว (H/SP) 

หรอื กรณีค าสัง่ยงัไม่ถูกจบัคู่ในการซือ้ขายรอบเชา้ / บ่าย (ระบบปัจจุบนั Iceberg Order จะถูกยกเลกิเมื่อเขา้เงื่อนไข
ดงักล่าว)  

ปรบัตามซอฟทแ์วรม์าตรฐานของ
ระบบซือ้ขายใหม่และลดขอ้จ ากดั
ของ Iceberg Order ในระบบซือ้
ขายปัจจุบนั 

                                                           
2 Special Market Order เป็นค าสัง่ทีไ่มร่ะบุราคา และจะจบัคู่กบัค าสัง่ดา้นตรงขา้มในทุกระดบัราคาจนครบตามจ านวนทีร่ะบุทนัท ีหากมจี านวนทีไ่มส่ามารถจบัคู่การซื้อขายได ้ระบบจะจดัการใหจ้ านวนดงักล่าวเป็น
การเสนอซือ้ทีส่งูกว่าหรอืเป็นการเสนอขายทีต่ ่ากว่าราคาซื้อขายสุดทา้ย 1 ช่วงราคา 

3  Market Order เป็นค าสัง่ทีไ่มร่ะบุราคา โดยระบบจะจบัคู่กบัค าสัง่ดา้นตรงขา้มในทุกระดบัราคาจนครบตามจ านวนทีร่ะบุทนัท ีหากมจี านวนทีไ่มส่ามารถจบัคู่ได ้ระบบจะยกเลกิจ านวนทีเ่หลอื 
4  Iceberg Order เป็นค าสัง่ทีต่อ้งการใหร้ะบบแบ่งการเสนอซือ้ขายออกเป็นจ านวนย่อยๆ โดยทยอยส่งค าสัง่ เมือ่ค าสัง่ย่อยก่อนหน้าไดร้บัการจบัคู่แลว้ ระบบจะทยอยส่งค าสัง่ย่อยล าดบัถดัไปเขา้สู่ระบบโดยอตัโนมตัิ 
5  Market to Limit เป็นค าสัง่ทีไ่มร่ะบุราคา โดยเป็นการเสนอซื้อ ณ ราคาเสนอขายต ่าสุด หรอืเสนอขาย ณ ราคาเสนอซื้อสงูสุดเพยีงล าดบัราคาเดยีวทนัท ีหากมจี านวนทีไ่มถู่กจบัคู่ ระบบจะจดัใหจ้ านวนทีเ่หลอืเป็น
การเสนอซือ้หรอืเสนอขาย ณ ราคาซื้อขายสุดทา้ย (Last Trade Price) 
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เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 
4.4 เปลีย่นชื่อเงื่อนไขค าสัง่ 

IOC เป็น FAK    
เปลีย่นชื่อเงื่อนไขค าสัง่ Immediate or Cancel (IOC)6 เป็น Fill and Kill (FAK)     ปรบัใหส้อดคลอ้งกบัตลาด

หลกัทรพัยใ์นต่างประเทศ   
4.5 เพิม่ทางเลอืกในการใช้

ประเภทค าสัง่ควบคู่กบั
เงื่อนไขการสง่ค าสัง่    

เพิม่ใหส้ามารถเลอืกสง่ประเภทค าสัง่ควบคู่กบัเงื่อนไขการสง่ค าสัง่ไดห้ลากหลายมากขึน้ ตามตาราง ดงันี้   
ช่วงก่อนเปิดตลาด   
(Pre-open Session) 
และช่วงก่อนปิดตลาด 
(Pre-close Session) 

อายขุองค าสัง่ซ้ือขาย (Validity) 
DAY Fill and Kill Fill or Kill Good till Date Good till Cancel 

Limit Order ⚫ ⚫  ⚫ ⚫ 
Market Order*  ⚫    
Market to Limit order      

 
ช่วงเวลาท าการ   

(Trading session) 
อายขุองค าสัง่ซ้ือขาย (Validity) 

DAY Fill and Kill Fill or Kill Good till Date Good till Cancel 

Limit Order ⚫ ⚫ ⚫ ⚫ ⚫ 
Market Order  ⚫ ⚫   
Market to Limit order ⚫ ⚫ ⚫ ⚫ ⚫ 

 

⚫ เพิม่ในระบบซือ้ขายใหม่ 

* Market Order ทีม่เีงื่อนไข Fill and Kill ทีส่ง่เขา้มาในช่วง Pre-Open หรอื Pre-Close จดัเป็นค าสัง่ประเภท ATO / ATC   

ปรบัตามซอฟทแ์วรม์าตรฐานของ
ระบบซือ้ขายใหม่และเพิม่
ทางเลอืกใหผู้ล้งทุน 
  

5. การยกเลกิรายการ 
Trade Report 

ไม่อนุญาตใหบ้รษิทัสมาชกิขอยกเลกิรายการซือ้ขายประเภท Trade report ผ่านระบบการซือ้ขาย ปรบัตามซอฟตแ์วรม์าตรฐานของ
ระบบซือ้ขายใหม่ รวมถงึตลาด
หลกัทรพัยใ์นต่างประเทศไม่มี
ฟังกช์นัยกเลกิการซือ้ขายประเภท 

                                                           
6  IOC หรอื FAK เป็นค าสัง่ทีร่ะบบจะจบัคู่ซื้อขายทนัท ีหากไมส่ามารถจบัคู่ไดเ้ลยหรอืจบัคู่ไดบ้างส่วน และมจี านวนเสนอซือ้ขายเหลอือยู่ ระบบจะยกเลกิจ านวนทีย่งัจบัคู่ไมไ่ดน้ัน้ทนัท ี 
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เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 
Trade Report โดยหากบรษิทั
สมาชกิสง่ค าสัง่ประเภทดงักล่าว
ไม่ถูกตอ้ง บรษิทัสมาชกิสามารถ
แกไ้ขโดยการสง่ค าสัง่ดงักล่าวเพื่อ 
Reverse รายการได ้ 

6. การเพิม่เครื่องหมาย
หา้มการซือ้ขาย 
(เครื่องหมาย P : 
Pause)   

เพิม่เครื่องหมายหา้มซือ้ขายหลกัทรพัยเ์ป็นการชัว่คราวไดแ้ก่ เครื่องหมาย P (Pause) โดยจะใชก้บัหลกัทรพัยท์ีต่ลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าหนดใหเ้ขา้มาตรการก ากบัการซือ้ขาย เน่ืองจากสภาพการซือ้ขายผดิปกต ิ
 

เกณฑก์ารขึน้เครื่องหมายหา้มซือ้
ขายหลกัทรพัย ์Halt (H) และ 
Suspension (SP) ยงัคงเป็นไป
ตามเกณฑปั์จจบุนัเช่นเดมิ  

7. การปรบัปรุงการขอ
อนุญาตใชง้าน 
ชุดค าสัง่คอมพวิเตอร์
ส าหรบัการซือ้ขาย
โดยอตัโนมตั ิ
(Algorithmic 
Trading) 

บรษิทัสมาชกิสามารถเลอืกขออนุญาตใชง้าน Algorithmic Trading ได ้2 ประเภทดงันี้ 
1. Algorithmic Trading แบบทีม่รีะบบบรหิารความเสีย่งในการส่งค าสัง่ซือ้ขาย (Pre-trade risk management: PTRM) 

ทีส่ามารถรองรบักลยุทธ ์(Strategy) ได้หลายกลยุทธ:์ เมื่อบรษิทัสมาชกิไดร้บัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ 
บรษิทัสมาชกิสามารถเพิม่หรอืเปลีย่นแปลง Strategy ได ้ตราบเท่าที ่PTRM ดงักล่าว ยงัคงรองรบั Strategy ทีเ่พิม่
หรอืเปลีย่นแปลงแกไ้ขนัน้ได ้ทัง้นี้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจขอใหบ้รษิทัสมาชกิน าส่งขอ้มูลรายละเอยีดของ Strategy 
ได ้
ส าหรบับริษัทสมาชกิที่ได้รบัอนุญาตให้ใช้งานจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ก่อนเกณฑ์ฉบบันี้มผีลบงัคบัใช้ หากมกีาร
เพิม่เตมิหรอืแกไ้ข/เปลีย่นแปลงกลยุทธ ์ค่าพารามเิตอร ์หลกัการท างาน หรอื ระบบบรหิารความเสีย่ง จะต้องไดร้บั
อนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ก่อนการใชง้านในสว่นเพิม่เตมิหรอืแกไ้ข/เปลีย่นแปลงนัน้   

 
2. Algorithmic Trading แบบทีม่รีะบบบรหิารความเสีย่งในการส่งค าสัง่ซือ้ขาย (Pre-trade risk management: PTRM) 

ทีส่ามารถรองรบัไดเ้ป็นรายกลยุทธ ์(Strategy): เมื่อบรษิทัสมาชกิไดร้บัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ สมาชกิ
จงึจะสามารถใช ้Strategy ดงักล่าวได ้  

  
(เกณฑ์ปัจจุบนั หากเป็นการขออนุญาตตามขอ้ 1 กรณีที่บรษิัทสมาชกิจะเพิม่หรอืแก้ไข/เปลี่ยนแปลงกลยุทธ ์จะต้องยื่นขอ
อนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยก์่อนใชง้านกลยุทธด์งักล่าว)  
 

เพื่อเป็นการลดภาระและขัน้ตอน
การขออนุญาตของบรษิทัสมาชกิ 
โดยยงัคงไวซ้ึง่มาตรฐานการ
ควบคุมเรื่องการบรหิารความเสีย่ง
ในการสง่ค าสัง่ซือ้ขาย  
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เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 
8. การยกเลกิค าสัง่ซือ้

ขายโดยตลาด
หลกัทรพัยฯ์ กรณีเกดิ
เหตุระบบขดัขอ้ง 

เพิม่หลกัการใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจยกเลกิค าสัง่ซือ้ขายไดเ้มือ่เกดิเหตุระบบขดัขอ้ง เช่น Trading System Malfunction, 
System Failure หรอื Communication Failure เป็นตน้ โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัเตรยีมแนวทางด าเนินการดงันี้ 
• กรณีเกดิเหตุระบบขดัขอ้งทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อการซือ้ขายในวงกวา้ง หากเปิดใหท้ าการซือ้ขายต่อไป อาจสง่ผลใหเ้กดิ

ความเสยีหายหรอืเกดิความไม่เท่าเทยีมต่อผูล้งทุน ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจหยุดการซือ้ขายรายหลกัทรพัยห์รอืทัง้ตลาด
เป็นการชัว่คราว   

• กรณีทีจ่ าเป็น ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจพจิารณายกเลกิค าสัง่ซือ้ขายทีย่งัไม่ไดถู้กจบัคูใ่นรายหลกัทรพัยห์รอืทัง้ตลาด ของ
บรษิทัสมาชกิทุกราย ก่อนเปิดท าการซือ้ขายใหม่อกีครัง้ ทัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะแจง้ใหบ้รษิทัสมาชกิทราบล่วงหน้า 
รวมถงึแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านช่องทางสือ่สารของตลาดหลกัทรพัยฯ์  

• ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะจดัสง่รายละเอยีดค าสัง่ซือ้ขายทีถู่กยกเลกิใหแ้ก่บรษิทัสมาชกิทีเ่กีย่วขอ้งเพื่อเป็นขอ้มลูในการ
ตรวจสอบ นอกเหนือจากการสง่ขอ้มลูตามขัน้ตอนปกตปิระจ าวนั 

เพื่อรองรบักรณีฉุกเฉินหรอืป้องกนั
ความเสยีหายทีอ่าจเกดิกบัการซือ้
ขายโดยรวม และปรบัปรุงเกณฑใ์ห้
เป็นสากลสอดคลอ้งกบัตลาด
หลกัทรพัยใ์นต่างประเทศ 
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Appendix: ตวัอยา่งการค านวณราคาเปิด /ราคาปิด  

 
ตวัอยา่งท่ี 1 : Maximum Executable and Minimum Imbalance 
 

 
 

ATO ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่าง Bid สงูสดุ + 1 Tick หรอื Offer สงูสดุ + 1 Tick = 10.90 + 0.10 = 11.00 
ATO ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่าง Bid ต ่าสดุ - 1 Tick หรอื Offer ต ่าสดุ - 1 Tick = 10.50 - 0.10 = 10.40  

 
 
 
  

Volume Price Price Volume

200       ATO ATO 100         

100       10.90      10.50         100         

200       10.80      10.70         100         

100       10.70      10.90         100         

Last sale = 10.70

Price Bid Accumulated 

Bid

Offer Accumulated 

Offer

Matched 

Vol.

Imbalance

11.00     ATO =200 200 400 200 -200

Auction price 10.90     100 300 100 400 300 -100

10.80     200 500 300 300 200

10.70     100 600 100 300 300 300

10.60     600 200 200 400

10.50     600 100 200 200 400

10.40     600 ATO = 100 100             100 500

10.30     600 0 0 600

OfferBid
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ตวัอยา่งท่ี 2 : กรณี Positive Imbalance ใช้ราคาสูงสุด 
 

 
 

ATO ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่าง Bid สงูสดุ + 1 Tick หรอื Offer สงูสดุ + 1 Tick = 11.00 + 0.10 = 11.10 
ATO ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่าง Bid ต ่าสดุ - 1 Tick หรอื Offer ต ่าสดุ - 1 Tick = 10.30 - 0.10 = 10.20  

 
 
 
 

Volume Price Price Volume

100       ATO ATO 100         

200       11.00      10.30         100         

5,000     10.70      10.40         100         

500       10.30      10.50         100         

10.90         100         

Last sale = 10.70

Price Bid Accumulated 

Bid

Offer Accumulated 

Offer

Matched 

Vol.

Imbalance

11.10     ATO =100 100 500 100 -400

11.00     200 300 500 300 -200

10.90     300 100 500 300 -200

10.80     300 400 300 -100

Auction price 10.70     5000 5,300         400 400 4,900          

10.60     5,300         400 400 4,900          

10.50     5,300         100 400 400 4,900          

10.40     5,300         100 300 300 5,000          

10.30     500 5,800         100 200 200 5,600          

10.20     5,800         ATO = 100 100             100 5,700          

10.10     5,800         0 0 5,800          

Positive imbalance

Bid Offer
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ตวัอยา่งท่ี 3 : กรณี Negative Imbalance ใช้ราคาต า่สุด 
 

 
 

ATO ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่าง Bid สงูสดุ + 1 Tick หรอื Offer สงูสดุ + 1 Tick = 11.00 + 0.10 = 11.10 
ATO ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่าง Bid ต ่าสดุ - 1 Tick หรอื Offer ต ่าสดุ - 1 Tick = 10.20 - 0.10 = 10.10  

 
  

Volume Price Price Volume

100       ATO ATO 300         

100       11.00      10.20         100         

100       10.90      10.40         100         

200       10.80      10.60         100         

200       10.50      10.90         100         

200       10.30      11.00         100         

Last sale = 10.70

Price Bid Accumulated 

Bid

Offer Accumulated 

Offer

Matched 

Vol.

Imbalance

11.10     ATO =100 100 800 100 -700

11.00     100 200 100 800 200 -600

10.90     100 300 100 700 300 -400

10.80     200 500 600 500 -100

10.70     500 600 500 -100

Auction price 10.60     500 100 600 500 -100

10.50     200 700 500 500 200

10.40     700 100 500 500 200

10.30     200 900 400 400 500

10.20     900 100 400 400 500

10.10     900 ATO = 300 300 300 600

Negative imbalance

Bid Offer
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ตวัอยา่งท่ี 4 : กรณี Imbalance = 0, ใช้ราคาใกล้เคียง Last sale 
 

 
 

ATO ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่าง Bid สงูสดุ + 1 Tick หรอื Offer สงูสดุ + 1 Tick = 10.90 + 0.10 = 11.00 
ATO ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่าง Bid ต ่าสดุ - 1 Tick หรอื Offer ต ่าสดุ - 1 Tick = 10.10 - 0.10 = 10.00 

 

Volume Price Price Volume

100       ATO ATO 200         

100       10.90      10.40         100         

100       10.80      10.80         100         

100       10.20      

100       10.10      

Last sale = 10.70

Price Bid Accumulated 

Bid

Offer Accumulated 

Offer

Matched 

Vol.

Imbalance

11.00     ATO =100 100 400 100 -300

10.90     100 200 400 200 -200

10.80     100 300 100 400 300 -100

Auction price 10.70     300 300 300 0

10.60     300 300 300 0

10.50     300 300 300 0

10.40     300 100 300 300 0

10.30     300 200 200 100             

10.20     100 400 200 200 200             

10.10     100 500 200 200 300             

10.00     500 ATO = 200 200 200 300             

Bid Offer


